Comisia de Supraveghere a Sistemului de Pensii Private

Norma nr. 1/2007
privind calculul valorii activului net si al valorii unitatii de fond
pentru fondurile de pensii facultative

Publicatd in Monitorul Oficial, Partea I nr. 82 din 02/02/2007

Avand in vedere prevederile art. 79 alin. (4), art. 80 alin (2), art. 83 lit. a) si art. 84 din
Legea nr. 204/2006 privind pensiile facultative,

In temeiul dispozitiilor art. 23 lit. f) din Ordonanta de Urgenta a Guvernului nr. 50 /2005
privind infiintarea, organizarea si functionarea Comisiei de Supraveghere a Sistemului de Pensii
Private, aprobata cu modificari si completari prin Legea nr. 313 /2005,

Comisia de Supraveghere a Sistemului de Pensii Private, denumita in continuare Comisie,
emite prezenta norma:

CAPITOLUL I
Dispozitii generale

Art. 1. — Prezenta norma stabileste regulile de evaluare a activelor fondurilor de pensii facultative,
de calcul al valorii activului net si al valorii unitatilor de fond.

Art. 2. — Prezenta norma se adreseazd administratorilor de fonduri de pensii facultative,
depozitarilor si auditorilor acestora.

Art. 3. — (1) Termenii §i expresiile utilizate in prezenta norma au semnificatia prevazuta la art. 2
din Legea nr. 204/2006 privind pensiile facultative, denumitd in continuare Lege.

(2) De asemenea, in intelesul prezentei norme, termenii i expresiile de mai jos au
urmatoarele semnificatii:

1. piata reglementata — sistem pentru tranzactionarea instrumentelor financiare, care:

a) functioneaza regulat si opereazd in mod ordonat;

b) respecta regulile care definesc conditiile de acces pe piata, de operare si de admitere la
cota oficiala a anumitor instrumente financiare, reguli emise sau autorizate de catre o autoritate de
reglementare, autorizare si supraveghere competenta in acest sens;

c) respecta cerintele de raportare si transparentd in vederea asigurarii protectiei
investitorilor;

2. pret de inchidere — pretul la care se efectueaza ultima tranzactie in cadrul sesiunii de
tranzactionare a sectiunii principale a unei piete reglementate;

3. marcare la piata — operatiunea de ajustare a valorii unui cont pentru a reflecta, la
sfarsitul fiecarei sesiuni de tranzactionare, castigurile sau pierderile aferente pozitiilor deschise in
cont care au rezultat din variatia pretului.

CAPITOLUL IT
Reguli de evaluare a activelor

Art. 4. — (1) Valorile mobiliare admise la tranzactionare pe o piata reglementata sunt evaluate la
pretul de inchidere al sectiunii principale a pietei respective din ziua pentru care se efectueaza
calculul.



(2) Atunci cand sunt admise la tranzactionare pe mai multe piete reglementate, valoarea la
care se iau 1n calcul valorile mobiliare trebuie sa fie reprezentata de pretul de inchidere al pietei de
pe care au fost achizitionate.

Art. 5. — (1) Instrumentele pietei monetare admise la tranzactionare pe o piatd reglementata, sunt
evaluate prin alegerea uneia dintre urmatoarele metode:

a) metoda bazata pe pretul de Inchidere al sectiunii principale a respectivei piete
reglementate;

b) metoda bazata pe recunoasterea zilnica a dobanzii aferente perioadei scurse de la data
efectuarii plasamentului.

(2) Metoda aleasa este specificata in prospectul schemei de pensii si este mentinuta cel
putin un an.

(3) Prevederile art. 4 alin. (2) se aplica si in cazul instrumentelor pietei monetare evaluate
conform prevederilor alin. (1) lit. a).

Art. 6. — Instrumentele financiare cu venit fix se evalueaza conform prevederilor art. 5 alin. (1) lit.
b) din prezenta norma.

Art. 7. — (1) Detinerile din contul curent se evalueaza prin luarea in considerare a soldului
disponibil la data pentru care se efectueaza calculul.

(2) In calculul activului net se iau in considerare sumele in tranzit precum si sumele in
curs de rezolvare, care se recunosc la valoarea nominalad de inregistrare in contabilitate.

Art. 8. — Inregistrarea in contabilitatea fondurilor de pensii facultative a tranzactiilor cu
instrumente financiare se face la data efectudrii respectivei tranzactii.

Art. 9. — Evaluarea instrumentelor financiare derivate tranzactionate pe o piatd reglementata
trebuie sd ia In considerare marcarea la piata pe care aceste instrumente sunt tranzactionate si in
conformitate cu prevederile art. 4 din prezenta norma.

Art. 10. — (1) Actiunile nou — emise care urmeaza sa fie admise la tranzactionare pe o piata
reglementata se evalueaza la pretul din cadrul ofertei publice primare in care au fost achizitionate
respectivele actiuni, cu conditia ca acestea sa fie Inscrise la tranzactionare n termen de cel mult un
an.

(2) Instrumentele financiare cu venit fix nou — emise care urmeaza sa fie admise la tranzactionare
se evalueaza conform prevederilor art. 5 alin (1) lit. b) din prezenta norma, cu conditia ca acestea
sd fie inscrise la tranzactionare in termen de cel mult un an.

Art. 11. — Dividendele si actiunile distribuite cu titlu gratuit vor fi luate 1n calculul activului
fondului de pensii facultative la data incasarii contravalorii acestora Tn contul curent al fondului,
respectiv la data inregistrarii majorarii capitalului social la depozitarul central.

Art. 12. — Titlurile de participare ale unui organism de plasament colectiv tranzactionate pe o piata
reglementata se evalueaza conform prevederilor art. 4 din prezenta norma.

Art. 13 — (1) Pentru actiunile netranzactionate pe o perioada de maximum 30 zile, evaluarea va lua
in calcul cea mai mica valoare dintre pretul de achizitie si valoarea contabila pe actiune. Valoarea
contabila pe actiune este determinata prin raportarea pozitiei ,,Capitaluri proprii” din bilantul
contabil depus la Ministerul Finantelor Publice sau autoritdti echivalente din statele membre sau
state terte, la numarul de actiuni emise. Valoarea contabild pe actiune se recalculeaza in termen de
maximum trei luni de la data de depunere la Ministerul Finantelor Publice sau autoritati
echivalente din statele membre sau state terte a situatiilor financiare.

(2) Evaluarea prevazuta la alin. (1) nu se aplica pentru actiuni suspendate de la
tranzactionare in respectivul interval de timp, In cazul aparitiei unor evenimente de natura celor
prevazute la art. 224 alin. (5) din Legea nr. 297/2004. In acest caz, evaluarea va avea drept bazi de
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calcul cel mai mic pret inregistrat pe piata in intervalul de 30 de zile anterior suspendarii de la
tranzactionare.

(3) Actiunile care au fost delistate pot fi pastrate in portofoliul fondului de pensii
facultative pentru o perioadd de maximum 2 ani de la data delistarii, iar evaluarea acestora se va
face conform alin. 1.

Art. 14 — In anumite situatii justificate, In scopul protejarii intereselor participantilor si
beneficiarilor, Comisia poate solicita administratorului si depozitarului ca instrumentele financiare
care nu mai sunt admise la tranzactionare sa fie luate in calculul activului net la valoarea zero.

CAPITOLUL III
Reguli de calcul al activelor fondului

Art. 15. — Valoarea neta a activelor unui fond de pensii facultative se calculeaza prin scaderea
obligatiilor din valoarea totala a activelor:

Valoareanetaa =  Valoarea totald a - Valoarea
activelor fondului activelor fondului obligatiilor

Art. 16. — Valoarea totala a activelor fondului se calculeaza zilnic, prin Tnsumarea valorii tuturor
activelor aflate in portofoliul acestuia, evaluate in conformitate cu prevederile art. 4 —14 din
prezenta norma.

Art. 17. — Obligatiile unui fond sunt constituite din:

a) cheltuieli cu comisionul de administrare, comisionul de depozitare, comisioanele de
tranzactionare, comisioanele bancare, taxele de auditare a fondului de pensii facultative;

b) provizioane tehnice.

Art. 18. — Cheltuielile prevazute la art. 17 lit. a) se Inregistreaza zilnic, avand in vedere
urmatoarele:

a) repartizarea cheltuielilor nu conduce la variatii semnificative in valoarea unitatii de fond;

b) cheltuielile cu comisionul de administrare din activul total al fondului si cel de depozitare
sunt planificate lunar, inregistrate zilnic 1n calculul valorii activului net si regularizate la sfarsitul
lunii, iar comisionul de administrare din contributiile participantilor se inregistreaza si se ia in
calculul valorii activului net la data Incasarii respectivelor contributii;

¢) cheltuielile cu comisioanele de tranzactionare, comisioanele bancare si taxe de auditare a
fondului de pensii facultative sunt estimate zilnic, inregistrate si regularizate conform legislatiei in
vigoare.

Art. 19. — (1) Calculul valorii unitare a activului net al unui fond de pensii facultative pentru o
anumita data se realizeaza dupa urmatoarea formula:

Valoarea neta a activelor fondului la
acea data

Valoarea unitara a activului net = —
la acea data Numarul total de unitati de fond

la acea data

(2) Numarul de unitati de fond este diferenta dintre numarul total de unitati emise si
numarul total de unitati de fond anulate ca urmare a platii drepturilor, in caz de invaliditate sau
deces al participantului, sau a transferului activului personal al acestuia.

(3) Valoarea initiald a unei unitati de fond in cazul fondurilor de pensii facultative este de
10 lei, conform art. 81 alin. (2) din Lege.

(4) Contributiile la un fond de pensii facultative si transferurile de lichiditati banesti se
convertesc in unitati de fond si diviziuni ale acestora, calculate cu 6 zecimale, in maximum doua
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zile lucratoare de la data incasarii acestora.

(5) Convertirea contributiei in unitati de fond se face prin impartirea acesteia la valoarea
unitdtii de fond din ziua in care a fost primita contributia.

(6) Valoarea unitara a activului net se calculeaza in fiecare zi lucratoare si este valabila
pentru ziua lucratoare anterioara efectuarii calculului.

Art. 20. — (1) In cazul in care unele elemente de activ sunt exprimate in valute liber convertibile,
pentru transformarea in lei se utilizeaza cursul comunicat de Banca Nationala a Romaniei valabil
pentru ziua pentru care se efectueaza calculul.

(2) In situatia in care exista elemente de activ exprimate in valute pentru care Banca
Nationala a Romaniei nu publica un curs de schimb valutar, se utilizeaza cursul monedei
respective fatd de Euro, comunicat de banca centrald a tarii in moneda céreia este exprimat
elementul de activ, si cursul euro/lei comunicat de Banca Nationala a Romaniei valabil pentru ziua
pentru care se efectueaza calculul.

CAPITOLUL IV
Dispozitii finale

Art. 21. — Incélcarea prevederilor prezentei norme se sanctioneaza conform prevederilor legale in
vigoare.



